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B B = Nyttig informasjon om den uvisse fremtiden finnes i de sakalte prediksjonsmarkedene.
Det hittil sa treffsikre lowa-markedet (IEM) indikerer for eksempel Obama-seier i president-
valget i USA, skriver professor Bard Harstad.
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rediksjonsmarkeder gir
bade treffsikre og nyttige
spadommer:

B President Obama vinner det
amerikanske valget 6. november
med en sannsynlighet pa 62,5
prosent.

M Demokratene far flertall i
senatet med 68,4 prosent
sjanse.

Visste du dessuten at sann-
synligheten for at Bashar
al-Assad er president i Syria ved
arets slutt er 74,7 prosent, mens
sjansen er kun 40 prosent for at
han fortsatt sitter ved utlopet av
2013?

Og at USA innen den tid har
innfert et nasjonalt system for
utslippskvoter - med en sann-
synlighet 5,1 prosent?

Den som mener noe annet
kan vedde og tjene penger pa
nettbaserte prediksjonsmar-
keder, som intrade.com. Slike
informasjonsmarkeder er mer
treffsikre enn tradisjonelle
meningsmalinger og de har vist
seg som effektive ved aggrege-
ring av spredt fordelt informa-
sjon.

Et prediksjonsmarked
fungerer typisk pa folgende
mate:

M Kjoper du en kontrakt som
spar at president Obama vinner
valget neste uke, far du 100
(dollar) dersom dette skulle sla
til. I motsatt fall far du ingen-
ting.

M Hvis prisen pa denne
kontrakten er 50, betaler du
altsa 50 i dag, men far det
dobbelte tilbake hvis, og bare
hvis, Obama skulle vinne.

M Prisen blir derfor gjerne
tolket som sannsynligheten for
at Obama skal vinne.

B De som mener sannsynlig-
heten er storre, vil tjene pa a
kjope denne kontrakten. De
som tror Mitt Romney vil vinne,
vil Kjope den motsatte
kontrakten, som altsa gir
avkastning kun dersom Obama
taper.

Markedsprisen bestemmes av
tilbud og etterspgarsel og pa
ethvert tidspunkt er prisen slik
at markedet er i balanse.

Hvorfor virker sa dette?

Prov folgende neste gang du
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Legg ved portrettfoto

M BEHOLDER JOBBEN. I
skrivende stund vinner Obama
med drgyt 62 prosent sann-
synlighet, mens han spas 51,3
prosentav stemmeneide
sakalte predikasjonsmarke-
dene. Foto: Afp/Scanpix

skal gjette grisens vekt pa din
lokale basar: La hver av dine

venner notere sin gjetning for
dere gar sammen om gjennom-
snittet av disse tallene. Typisk
vil gjennomsnittet veere
naermere sannheten enn det
selv din mest treffsikre venn
ville klart alene.

Folk flest bommer litt feil pa
begge sider av sannheten, og
ved a ta gjennomsnittet, vasker
en bort de individuelle feilene.

Nar en satser penger, vil i
tillegg hver enkelt gjerne satse
mer dersom en er sikKker i sin
sak. Slik vil de treffsikre pavirke
oddsen og markedsprisen mest.

En vil ogsa ha incentiv til &
seke opp informasjon som kan
si noe om oddsen, sd markeds-
prisen vil hurtig reflektere all
tilgjengelig informasjon.

Merk den opplagte analogien
til hvordan en aksjekurs gjen-
speiler bedriftens fremtidige
avkastning.

Min tidligere kollega ved
Northwestern University,
Charles Manski, var skeptisk til
hvorvidt prisene kan tolkes som
sannsynligheter. Blant svakhe-
tene er muligheten til & mani-
pulere prisene dersom en for
eksempel gnsker at Romney
skal lede an i prediksjonsmarke-
dene. Men nyere forskning har
vist at manipulering blir bade
dyrt og kortvarig.

Tradisjonelle meningsmé-
linger har uansett enda flere,
lignende svakheter.

M Alt stoff som leveres til Dagens
Neeringsliv, ma produseres i
henhold til Veer Varsom-plakaten.
W Dagens Neeringsliv betinger
seg retten til & lagre og utgi alt

Har sa prediksjonsmarkedene
en nyttig samfunnsrolle?

Det er nyttig 4 kunne forutsi
fremtidige hendelser, enten en
er politiker eller naeringsdri-
vende. Mange bedrifter, for
eksempel Google og Yahoo, har
benyttet seg av prediksjonsmar-

Hewlett-Pac-

’ kard oppdaget
at prediksjonsmarke-
det forutsa fremtidig
salg av printere bedre
enn bedriftens offisi-
elle prognoser

keder internt for 4 kunne esti-
mere hvor suksessfulle nyutvi-
klede produkt vil bli, eller
hvordan bedriften vil gjore det
fremover.

Hewlett-Packard oppdaget for
eksempel at det interne prediks-
jonsmarkedet forutsa fremtidig
salg av printere bedre enn
bedriftens offisielle prognoser.

Amerikanske leger har vist
hvordan informasjonsmarkeder
kan spa sannsynligheten for en
influensaepidemi. P4 samme
mate vil en ogsa kunne fa
nyttige estimat pa jordbrukets
avlinger eller effekten av
heyspentmaster pa turisme.

Sa lenge informasjonen er
spredt og vidt tilgjengelig, vil
ofte prediksjonsmarkeder gi
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treffsikre spaidommer.

Hyvis prediksjonsmarkeder er
sa nyttige, hvorfor har de ikke
allerede hatt et storre gjennom-
brudd?

Hovedarsaken er kanskje
streng regulering. Nettba-
serte veddemal er generelt
ikke tillatt, heller ikke i USA,
og flere av de mest kjente
prediksjonsmarkedene er
basert utenlands (intrade.com
er basert i Irland).

I en artikkel i Science i 2008
skrev 22 anerkjente gkonomer
(inkludert tre nobelprisvinnere)
at informasjonsmarkeder burde
tillates. De kan spille en viktig
rolle i samfunnet, mente gkono-
mene, og myndighetene burde
regulere og deretter benytte
dem. Det ble foreslitt at predik-
sjonsmarkeder burde kunne
apnes av visse profitt-ngytrale
institusjoner som universiteter
og myndigheter.

I tillegg kan en sette en gvre
grense for hvor mye hver
budgiver kan satse.

Et enestdende eksempel er
Towa Electronic Markets (IEM),
som blir administrert av fors-
kningsmiljeet rundt Universi-
tetet i Iowa. Hver deltager kan
by maksimalt 500 dollar. Tross
reguleringen har IEM forutsett
béde vinner og stemmeforde-
ling ved amerikanske valg med
skremmende presisjon siden
1988.

I skrivende stund vinner
Obama med dreyt 62 prosent

stoff i avisen i elektronisk form,
0gsa gjennom samarbeidspartnere.
M Redaksjonen forbeholder seg ret-
ten til & forkorte innsendte manu-
skripter.
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sjanse, mens han spas 51,3

prosent av stemmene.
Spennende er det uansett.

M Bdrd Harstad, professor ved

Okonomisk institutt, Universi-

tetet 1 Oslo
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